PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL MODERATING (Studi Empiris pada Perusahaan Indeks Kompas 100 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia) by Darmawan, Septian
ii 
PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 
DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL MODERATING 
(Studi Empiris pada Perusahaan Indeks Kompas 100 yang Terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia) 
SKRIPSI 
Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Mencapai 
Derajat Sarjana Ekonomi 
Oleh: 
SEPTIAN DARMAWAN 
201410170311387 
PROGRAM STUDI AKUNTANSI 
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS  
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MALANG 
2019
ii 
 
 
iii 
 
  
iv 
 
  
 
 
ii 
 
KATA PENGANTAR 
 
Assalamu’alaikum Wr. Wb. Segala puji bagi Allah S.W.T yang telah 
memberikan rahmat dan karuniaNya kepada penulis, sehingga penulis dapat 
menyelesaikan skripsi ini yang berjudul “Pengaruh Kebijakan Dividen 
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel 
Moderating”. Shalawat serta salam senantiasa selalu tercurah kepada junjungan 
Nabi Muhammad SAW, sebagai uswatun khasanah yang telah menuntun umatnya 
dari kegelapan munuju jalan yang terang benderang. Skripsi ini merupakan tugas 
akhir sebagai syarat guna meraih gelar Sarjana Ekonomi di Universitas 
Muhammadiyah Malang, dan atas izin Allah SWT skripsi ini dapat selesai. Dalam 
proses penyelesaian skripsi ini penulis menyadari telah banyak mendapat arahan, 
bimbingan, bantuan, dan dukungan dari berbagai pihak. Pada kesempatan ini, 
penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada:  
1. Allah SWT yang telah memberikan kelancaran, rahmat dan hidayah-Nya 
sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik. 
2. Kedua orang tua tercinta Bapak Dwiko Hariyoso dan Ibu Wahyuni serta kakak 
saya Ervin Pradelina Virdia Putri dan seluruh keluarga besar yang dengan 
ikhlas dan penuh kasih sayang selalu mencurahkan perhatian, cinta, kasih 
sayang, nasihat, dan dukungan moral maupun materiil serta doa tiada henti 
kepada penulis.  
3. Ibu Dr. Idah Zuhroh, MM selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Muhammadiyah Malang.  
iii 
 
4. Bapak Dr. Widayat, Drs. MM. selaku Pembantu Dekan 1 Fakultas Ekonomi 
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang. 
5. Ibu Dr. Dra. Eny Suprapti, M.M. selaku Pembantu Dekan 2 Fakultas Ekonomi 
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang. 
6. Bapak Zainal Arifin, SE., MSi. Selaku Pembantu Dekan 3 Fakultas Ekonomi 
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang. 
7. Ibu Dr. Masiyah Kholmi, MM., Ak., CA. selaku Ketua Program Studi 
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang. 
8. Bapak Ach. Syaiful Hidayat A., SE., M.Sc., Ak. selaku Sekretaris Jurusan 1 
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang.  
9. Ibu Gina Harventy, SE., M.Si., Ak., CA. selaku Sekretaris Jurusan 2 Akuntansi 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang. 
10. Bapak Drs. Ahmad Waluya Jati, MM. selaku dosen Pembimbing Skripsi I yang 
telah bersedia menyediakan waktunya yang sangat berharga untuk 
membimbing penulis selama menyusun skripsi. Terima kasih atas segala 
bimbingan dan konsultasi yang telah diberikan selama ini.  
11. Bapak Ach. Syaiful Hidayat A., SE., M.Sc., Ak. selaku dosen Pembimbing 
Skripsi II yang telah bersedia meluangkan waktu, memberikan pengarahan dan 
bimbingan dalam penulisan skripsi ini. Terima kasih atas segala masukan guna 
penyelesaian skripsi ini serta semua motivasi dan nasihat yang telah diberikan 
selama ini. 
12. Bapak Dr. A. Juanda, M.M., Ak., CA. selaku Kepala Badan Pengendalian 
Internal Universitas Muhammadiyah Malang. 
iv 
 
13. Bapak Drs. Setu Setyawan, MM. selaku Sekertaris Badan Pengendalian 
Internal Universitas Muhammadiyah Malang. 
14. Ibu Dra. Endang Dwi Wahyuni, M.Si., Ak., CA. selaku Bendahara Badan 
Pengendalian Internal Universitas Muhammadiyah Malang. 
15. Mas Dimas dan Mbak Ririn selaku Staf Keuangan dan Staf Administrasi Badan 
Pengendalian Internal Universitas Muhammadiyah Malang. 
16. Teman-teman Partimer Badan Pengendalian Internal, Fredy, Rosi, Rizky, 
Arga, Digma, Rizal, dan Elfa yang telah membantu penulis dalam penyusunan 
skripsi, memberikan semangat dan doa kepada penulis. 
17. Teman-teman Partimer Program Studi Akuntansi, Bagus, Adel, Farhan, Siti, 
Atika, dan Pak Narko selaku staf yang telah membantu peneliti dalam 
mengurus segala kebutuhan administrasi dan lain-lain. 
18. Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah 
Malang yang telah memberikan bekal ilmu pengetahuan yang sangat luas 
kepada penulis selama perkuliahan, semoga menjadi ilmu yang bermanfaat dan 
menjadi amal kebaikan bagi kita semua. 
19. Seluruh Staf Tata Usaha serta karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Muhammadiyah Malang yang telah membantu peneliti dalam 
mengurus segala kebutuhan administrasi dan lain-lain.  
20. Sahabat-sahabat terdekat penulis, Tausi’ul, Try, Wendaka, Adi, Juliana, 
Arslinda, Bellia, dan Yolanda yang selalu memberikan support dan perhatian 
terbaiknya kepada penulis.  
v 
 
21. Teman-teman penulis, Nidhom, Yudha, Yuda, Rizal, Hasan, Annisa, dan 
Wildan yang telah membantu penulis dalam penyusunan skripsi, memberikan 
semangat dan doa kepada penulis.  
22. Teman-teman Akuntansi G angkatan 2014 dan seluruh mahasiswa Akuntansi 
angkatan 2014 yang tidak dapat disebutkan satu persatu. Semangat dan sukses 
selalu untuk kita semua.  
23. Sahabat-sahabat pada waktu sekolah, Emil, Dea, Riyan, Irfan, Fauzan, Kahfi, 
Imam, Akhid, Farizah, Sani, dan Faldy yang telah memberikan dorongan, 
semangat dan doa kepada peneiti. 
24. Seluruh pihak yang tidak dapat disebutkan satu persatu, yang telah membantu 
dalam penyusunan skripsi ini.  
Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna 
di karenakan terbatasnya pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki penulis. Oleh 
karena itu, penulis mengharapkan segala bentuk saran dan masukan serta kritik 
yang membangun dari berbagai pihak. 
Wassalamu’alaikum Wr. Wb. 
 
 
 
 
 
 Malang, 1 Maret 2019  
 
 
 Penulis 
  
vi 
 
DAFTAR ISI 
 
 
ABSTRAK .....................................................................................................  i 
KATA PENGANTAR ....................................................................................  ii 
DAFTAR ISI ..................................................................................................  vi 
DAFTAR GAMBAR…………………………………………………………..  viii 
DAFTAR TABEL ..........................................................................................  ix 
DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................  x 
BAB I PENDAHULUAN ...............................................................................  1 
A. Latar Belakang ....................................................................................  1 
B. Rumusan Masalah ...............................................................................  9 
C. Tujuan dan Manfaat Penelitian ............................................................  9 
1. Tujuan Penelitian ...........................................................................  9 
2. Manfaat Penelitian .........................................................................  9 
BAB II KAJIAN PUSTAKA DAN PERUMUSAN HIPOTESIS ....................  10 
A. Tinjauan Penelitian Terdahulu .............................................................  10 
B. Tinjauan Pustaka .................................................................................  12 
1. Signalling Theory ............................................................................  12 
2. Nilai Perusahaan .............................................................................  12 
3. Dividen ...........................................................................................  14 
4. Kebijakan Dividen ..........................................................................  15 
5. Profitabilitas ...................................................................................  16 
C. Pengembangan Hipotesis .....................................................................  18 
D. Kerangka Pemikiran ............................................................................  19 
BAB III METODE PENELITIAN ..................................................................  20 
A. Jenis Penelitian ....................................................................................  21 
B. Populasi dan Teknik Penentuan Sampel ...............................................  21 
C. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ....................................  22 
a. Kebijakan Dividen ..........................................................................  22 
b. Nilai Perusahaan .............................................................................  22 
c. Profitabilitas ...................................................................................  24 
vii 
 
D. Jenis dan Sumber Data ........................................................................  24 
E. Teknik Pengumpulan Data ..................................................................  25 
F. Teknik Analisa Data ............................................................................  25 
1. Analisis Statistik Deskriptif .............................................................  25 
2. Uji Asumsi Klasik ...........................................................................  26 
a. Uji Normalitas ............................................................................  26 
b. Uji Heteroskedastisitas ...............................................................  26 
c. Uji Multikolinearitas ..................................................................  27 
d. Uji Autokorelasi .........................................................................  27 
3. Uji Hipotesis ...................................................................................  28 
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .........................................................  31 
A. Gambaran Umum Objek Penelitian .....................................................  31 
B. Deskripsi Data .....................................................................................  32 
C. Hasil Uji Statistik Deskriptif ................................................................  44 
D. Hasil Uji Asumsi Klasik ......................................................................  46 
1. Uji Normalitas ..............................................................................  46 
2. Uji Heteroskedastisitas..................................................................  49 
3. Uji Multikolinearitas .....................................................................  50 
4. Uji Autokorelasi ...........................................................................  51 
E. Hasil Uji Hipotesis ..............................................................................  52 
F. Pembahasan ........................................................................................  57 
1. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan ..............  57 
2. Profitabilitas Memoderasi Hubungan Kebijakan Dividen Terhadap 
Nilai Perusahaan ...........................................................................  58 
BAB V KESIMPULAN ..................................................................................  60 
A. Simpulan .............................................................................................  60 
B. Keterbatasan ........................................................................................  61 
C. Saran ...................................................................................................  61 
DAFTAR PUSTAKA .....................................................................................  62 
LAMPIRAN ...................................................................................................  65 
  
viii 
 
DAFTAR GAMBAR 
 
Gambar 1.1 Dividend Policy in Indonesia ....................................................  4 
Gambar 1.2 Dividend Policy in Indonesia ....................................................  5 
Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran .................................................................  18 
Gambar 4.1 Grafik P-P plot .........................................................................  46 
Gambar 4.2 Grafik Histogram .....................................................................  46 
Gambar 4.3 Scatter Plot ...............................................................................  47 
 
 
  
ix 
 
DAFTAR TABEL 
 
Tabel 4.1 Kriteria Sampel Penelitian ..........................................................  29 
Tabel 4.2 Daftar Sampel Perusahaan Indeks Kompas 100 ..........................  31 
Tabel 4.3 Hasil Perhitungan Price to Book Value .......................................  33 
Tabel 4.4 Hasil Perhitungan Return on Assets ............................................  36 
Tabel 4.5 Hasil Perhitungan Dividend Payout Ratio ...................................  39 
Tabel 4.6 Hasil Uji Statistik Deskriptif .......................................................  42 
Tabel 4.7 Hasil Uji Normalitas ...................................................................  45 
Tabel 4.8 Hasil Uji Multikolinearitas .........................................................  49 
Tabel 4.9 Hasil Uji Autokorelasi ................................................................  50 
Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinan (R2) ..........................................  51 
Tabel 4.11 Hasil Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji t) .....................  52 
Tabel 4.12 Hasil Moderated Regression Analysis .........................................  53 
Tabel 4.13 Hasil Adjusted R Square Regresi Moderasi .................................  53 
Tabel 4.14 Hasil Uji F ..................................................................................  54 
  
x 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
 
Lampiran 1 Data Perusahaan yang Menjadi Sampel Penelitian ....................  65 
Lampiran 2 Hasil Perhitungan Price to Book Value .....................................  67 
Lampiran 3 Hasil Perhitungan Return on Assets ..........................................  70 
Lampiran 4 Hasil Perhitungan Dividend Payout Ratio .................................  73 
  
 
 
62 
 
DAFTAR PUSTAKA 
 
Andinata, W. 2010. Analisis Pengaruh Profitabilitas dan Kebijakan Dividen 
Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Journal of 
Accounting Diponegoro University. 
 
Astuti, Leni. 2014. Analisis Pengaruh Profitabilitas, Kebijakan Deviden, 
Kebijakan Hutang, dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan. 
Jurnal Ekonomi dan Bisnis. Surakarta: Universitas Muhammadiyah 
Surakarta. 
 
Azis, Rifandi Yoki. 2017. Pengaruh Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen, dan 
Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal Ekonomi dan Bisnis. 
Yogyakarta: Universitas Negeri Yogyakarta. 
 
Brigham, Eugene dan Joel F. Houston. 2013. Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. 
Edisi 11 Buku 2. Jakarta: Salemba Empat. 
 
Darminto. 2008. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Modal dan Struktur 
Kepemilikan Saham, Terhadap Kebijakan Dividen. Jurnal Ilmu-Ilmu Sosial 
(Social Sciences), 20(2). 
 
Darmadji, Tjiptono dan Fachrudin. 2012. Pasar Modal di Indonesia. Edisi Ketiga. 
Jakarta: Salemba Empat. 
 
Ghozali, Imam. 2016. Aplikasi Analisis Multivariete Dengan Program IBM SPSS 
23 (Edisi 8). Cetakan ke VIII. Semarang: Badan Penerbit Universitas 
Diponegoro. 
 
Hanafi, Mamduh dan Abdul Halim. 2009. Analisis Laporan Keuangan. 
Yogyakarta: STIE YKPN. 
 
Harahap, Sofian Safri. 2010. Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan. Jakarta: 
Rajawali Persada. 
 
Harmono. 2009. Manajemen Keuangan Berbasis Balanced Scorecard (Pendekatan 
Teori, Kasus, dan Riset Bisnis). Bumi Aksara. Jakarta. 
 
Hasnawati, Sri. 2005a. “Implikasi Keputusan Investasi, Pendanaan, dan Dividen 
terhadap Nilai Perusahaan Publik di Bursa Efek Jakarta”. Usahawan. No. 
09/Th XXXIX. September 2005: 33-41. 
 
Husnan, Suad dan Enny Pudjiastuti. 2006. Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. 
Edisi Kelima. UPP STIM YKPN: Yogyakarta. 
 
63 
 
Ismail, Ilham, Ika Sasti Ferina dan Rina Tjandrakirana. 2015. Pengaruh Kebijakan 
Dividen, Kebijakan Hutang dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan. 
Akuntanika. Vol. 2, No. 1. 
 
Luciana. 2012. Usaha Penanaman Modal di Indonesia. Edisi Bahasa Indonesia. 
Jakarta: PT Rajagrafindo Persada. 
 
Jensen & Meckling. 1976. The Theory of The Firm: Manajerial Behaviour, Agency 
Cost, and Ownership Structure. Journal of Financial and Economics. 3:305-
360. 
 
Jusriani, Ika. (2013). Analisis Pengaruh Profitabilitas, Kebijakan Dividen, 
Kebijakan Utang, dan Kepemilikan Manajerial terhadap Nilai Perusahaan. 
Journal of Accounting Diponegoro University. 
 
Ningsih, Putri Prihatin dan Iin Indarti. 2012. Pengaruh Keputusan Investasi, 
Keputusan Pendanaan, dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan 
(Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2007-2009). Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Widya 
Manggala. Semarang. 
 
Nurlela dan Islahuddin. 2008. Pengaruh Corporate Social Responsibility Terhadap 
Nilai Perusahaan Dengan Prosentase Kepemilikan Manajemen Sebagai 
Variabel Moderating (Studi Empiris Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di 
Bursa Efek Jakarta). Simposium Nasional Akuntansi XI. 23-24 Juli 2008. 
Pontianak. 
 
Octaviani dan Astika. 2016. Profitabilitas dan Leverage Sebagai Pemoderasi 
Pengaruh Kebijakan Dividen Pada Nilai Perusahaan. E-Jurnal Akuntansi 
Universitas Udayana. 14. 3. 
 
Sartono, Agus. 2010. Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi. Edisi Keempat. 
Yogyakarta: BPFE. 
 
Sawir, Agnes. 2004. Analisis Kinerja Keuangan dan Perencanaan Keuangan 
Perusahaan, Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Utama. 
 
Sekaran, Uma. 2011. Metode Penelitian untuk Bisnis. Jakarta: Salemba Empat. 
 
Senata, M. (2016). "Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Yang 
Tercatat Pada Indeks LQ-45 Bursa Efek Indonesia." Wira Ekonomi Mikroskil 
Vol. 6, No. 01. 
 
Solichah, Fatmawati. 2017. Pengaruh Kebijakan Hutang dan Dividen Terhadap 
Nilai Perusahaan Property dan Real Estate. Jurnal Akademika, Sekolah 
Tinggi Ilmu Kesehatan Bhakti Al Qodiri Jember. 
64 
 
 
Sudana, I Made. 2011. Manajemen Keuangan Perusahaan. Jakarta: Erlangga. 
 
Sugiyono. 2015. Metode Penelitian Pendidikan (Pendekatan Kuantitatif, 
Kualitatif dan R&D). Penerbit CV. Bandung: Alfabeta. 
 
Sujoko dan Ugy Soebiantoro. 2007. Pengaruh Struktur Kepemilikan Saham, 
Leverage, Faktor Interen dan Faktor Eksteren terhadap Nilai Perusahan. 
Jurnal Manajemen dan Kewirausahaan. Vol 9, No. 1. 
 
Sutrisno. 2012. Manajemen Keuangan Teori, Konsep dan Aplikasi. Yogyakarta: 
EKONISIA. 
 
Ulum, Ihyaul, dan Ahmad Juanda. 2016. Metodologi Penelitian Akuntansi. Malang: 
Aditya Media Publishing. 
 
Wardhana, Leo Indra. Eduardus Tandeilin. I Wayan Nuka Lantara dan John Eddy 
Junarsin. 2014. Dividend Policy in Indonesia: A Life Cycle Explanation. 
Working Paper 
